


PLAN DE INVERSION RuralActivo
CARTERA ACTIVA MONETARIA

Informe Mensual Enero 2018

Descripcién del pr Ratios de Rentabilidad / Riesgo
La cartera estara constituida por activos Cartera Benchmark* Diferencial
monetarios y de renta fija manteniendo una L
duracién media nunca superior a los 18 meses. Revalorizacion en el mes -0,09% -0,12% 0,034%
No se establecen en principio limites respecto al Revalorizacion anual -0,09% -0,12% 0,034%
tipo de emisor, la calidad crediticia o la clase de |  Revalorizacion tltimos tres afios 0,09% -3,51% 3,604%

aCt'V.OS _susceptlbles d_e Ser qontra:[ados, salvo los *Benchmark: Letras del Tesoro a afio - Com.Gestion
que indica la prudencia y la filosofia conservadora o b - .
de la cartera. **|os gastos de administracion de la Compafiia de Seguros son del 0,35% anual a minorar

mensualmente de la rentabilidad

Comentario de texto
Revalorizacién acumulada desde el inicio 10,22%

Durante el mes de Enero sorprendia la volatilidad y la
ampliacion en rentabilidades de las principales

. - Datos a 3 afios
referencias  soberanas, exceptuando Espafia

principalmente por la menor incertidumbre politica de Cartera Activa
Cataluiia. Esas ampliaciones generalizadas en TIR Rentabilidad** 0,03%
(bajada en precio) tenian como principales Volatilidad** 0,33%

catalizadores: la aprobacion definitiva de la reforma
fiscal en EEUU en Diciembre, un pequefio **\/olatilidad: Medida de riesgo que representa la dispersién de los precios de un activo respecto a su media. A mayor volatilidad

incremento en las expectativas de inflacién (debido f*‘?éor rie.s%o.t_ de | wabilidad extra obtenid | ) 0al ivos libres de ri dad de 1
principalmen'[e al aumento del precio del petréleo arpe: Ratio que mide la rentabllidad extra obtenida por la cartera respecto a I0s activos libres de riesgo por uniaa e riesgo

- . ! total asumida. Cuanto mayor sea el Sharpe mas eficiente es la gestion.
durante el primer mes del afio) y la incertidumbre
politica en Alemania. Sin embargo, en Enero no ** Datos calculados de los Ultimos tres afios anualizado
continuaba el aplanamiento de la curva de tipos .
americana con la que cerrabamos 2017. Asi, el bono Composicion de la Cartera

a 10 afios americano cerraba el mes de Enero en

2,71 (+0,30 p.p. en el mes), el bono a 10 afios Valores Princip. Peso Vencimiento Medio 15
aleman lo hacia en 0,70 (+0,27 p.p. en el mes) y el § ' COMUNIDAD MADRID 4,688% 120320 15,18% || TIR media 0,11
bono a 10 afios espafiol lo hacia en 1,43 (-0,16 p-p- § | ra| v GOVT INT BOND 2% 150620 14,11% § TIR ponderada por 0,05
en el mes). Respecto a las divisas, el euro .

continuaba  apreciandose  respecto  al  délar, | JUNTA CASTILLA'Y LEON 6,505% 010319 11,33% || duracion

principalmente apoyado por la publicacion de las OBRIGACOES DO TESOURO 3,85% 150421 7,64% Duracion Media 0,49
actas de la Gltima reunion del BCE, que impulsaba NIBC BANK NV 2,25% 240919 7,03%

las expectativas de cambio en su discurso COMUNIDAD AUTO. DE MURCIA 4,725% 05 6.99% 11,39%

(probabilidad de finalizacién del QE en Septiembre).

Asi, el tipo de cambio cerraba el mes en 1,241 UNICREDIT SPA FLOAT ESCALONADO 3103 6,96%

EUR/USD (+3,41% en el mes), haciendo un nuevo TESCO PLC 3,375% 021118 6,90%

maximo de los Ultimos tres afios. Respecto a las ACERINOX SA FLOAT 241218 6,77% 33.99% 54 62%
. . - y o "y o

materias primas, durante el mes continuaba la senda BANCO SABADELL 0,3% 290618 6,69%

positiva para la cotizacion del petréleo, marcando en
el mes un recorrido alcista del 3%, llegando la
cotizacion del Brent hasta los 68,83 euros/barril. uDeuda Piblica Renta Fija Privada = Liquidez

SrEEEeEs A e I [Patrimonio Act. 1.512.921,56
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Evoluciéon frente al Benchmark afio 2018
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PLAN DE INVERSION RuralActivo
CARTERA ACTIVA ESPANOLA

Informe Mensual Enero 2018

Descripcion del Producto Ratios de Rentabilidad / Riesgo

La cartera estara constituida al cien por cien por

valores de renta variable del mercado continuo Cartera Activa® Benchmark* Diferencial

espafiol. A diferencia de los procesos de gestion Revalorizacion en el mes 2,77% 4,26% -1,49%
C'aS'CQS_ b?sados en un asset aIIocatlorll Revalorizacién anual 2,77% 4.27% -1,50%
estratégico |a cartera se centrara en un stoc Revalorizacién ultimos tres afios 0,31% 4,94% -4,63%

picking puro de valores tratando de aprovechar la
volatilidad del mercado mediante un elevado
nivel de rotacién. No se establecen limites en
cuanto al nimero de valores en cartera ni en
cuanto al nivel de concentracién en los mismos,
aunque la politica de inversiones primara
mantener un adecuado grado de diversificacion y
de correlacion con el mercado de referencia.

*Benchmark: IBEX 35NR - Com. Gestion

**Los gastos de administracion de la Compafiia de Seguros son del 0,35% anual a minorar mensualmente de la rentabilidad

Revalorizacion acumulada desde el inicio 35,91%

Datos a 3 afios

Comentario de Gestion I Cartera Activa Benchmark*

o Rentabilidad** 0,10% 1,62%
El mercado espafol cerraba Enero con una N
rentabilidad mensual del IBEX con dividendos de Volatilidad* 15,94% 16,91%
4,42%. En el Ibex 35 los mejores valores han Sharpe** 0,01 0,10
sido BANKINTER (+17,18%) Y BANCO **Rentabilidad: Datos calculados de los Gltimos tres afios anualizados
SABADELL (+15,58%); los peores valores han **\/olatilidad: Medida de riesgo que representa la dispersion de los precios de un activo respecto a su media. A mayor

sido ENAGAS (-8,04%) y RED ELECTRICA (- || Vvolatlidad mayor riesgo. Datos calculados de los dltimos tres afios anualizados
7,49%). En el mercado continuo, los mejores **Sharpe: Ratio que mide la rentabilidad extra obtenida por la cartera respecto a los activos libres de riesgo por unidad de

. riesgo total asumida. Cuanto mayor sea el Sharpe mas eficiente es la gestion. Datos calculados de los Ultimos tres afios
valores han sido SOLARIA (+44,17%) y AUDAX I Y P g

anualizados
RENOVABLES (+31,36%): los peores han sido . ] B
PHARMA MAR (-30,32%) y PESCANOVA (- Benchmark: IBEX 35NR - Com. Gestion
14,56%). Durante el mes la agencia de
calificacion crediticia FITCH mejoraba el rating

Beta Cartera 0,85

90,02%

Correlacién vs. Benchmark

Composicion de la Cartera

de Espafia un escalon desde BBB+ hasta A-. La Valores Princip. Peso
mejora se explica por la reduccion de los AC.TELEFONICA 9,21%
desequilibrios macro (apalancamiento privado, AC.MEDIASET ESPACICOMUNI 7,65%
déficit publico,_ supgrévit corriente, saneamiento AC.PRIM SA 6,08%
del sector financiero, etc.), por el fuerte 1,03%  1,86%
crecimiento y por el impacto econémico temporal AC.SIEMENS GAMESA RENEW 5,98% .
de los eventos en relacion a Catalufia. Respecto AC.BANCO SANTANDER 5,15%
a los datos macro, la inflacion en Espafia se AC.VOCENTO 4,70%
femte al 1.1% de Diciembre, o faca ms baja | \CVATURHOUSE 405%
desde Sep’tieronbre de 2016,’segun el indicadi)r AC.AZKOYEN 4,62% 48.01% 49,10%
adelantado elaborado por el INE. La bajada de AC.ARCELORMITTAL MERCAD  4,58% '
los precios de la electricidad frente a la subida AC.REPSOL 4,54% albex35  nindice General =Liquidez mOtros deudores
experimentada en 2017 influyé en la caida en AC.BANCO BILBAO VIZCAYA 4.31%
seis décimas respecto al mes anterior. AC.GAS NATURAL 4.28%
. e AC.LIBERBANK 4,25%
ENTRADAS significativas AC.AXIARE PATRIMONIO SOCI 4,18% Patrimonio Act. 1.249.100,15
AC.CAIXABANK AC.IBERPAPEL 3,75%

MES ACTUAL MES ANTERIOR

% RENTA VARIABLE 97,11% 96,97%
% LIQUIDEZ 1,03% 1,19%
SALIDAS significativas
AC.ARCELORMITTAL Evolucion frente al Benchmark afio 2018
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Descripcion del Producto

PLAN DE INVERSION RuralActivo
CARTERA ACTIVA EUROPEA

Informe Mensual ENERO 2018

Ratios de Rentabilidad / Riesgo

La cartera estara constituida al cien por cien por
valores de renta variable de los principales
mercados del area euro, concentrando el grueso
de la inversién en aquellos que conforman el
Eurostoxx 50. A diferencia de los procesos de
gestion clasicos basados en un asset allocation
estratégico la cartera se centrard en un stock
picking puro de valores tratando de aprovechar la
volatilidad del mercado mediante un elevado nivel
de rotacion. No se establecen limites en cuanto al
numero de valores en cartera ni en cuanto al nivel
de concentracion en los mismos, aunque la
politica de inversiones primard mantener un
adecuado grado de diversificacion y de
correlacion con el mercado de referencia.

Cartera Activa® Benchmark*  Diferencial

Revalorizacion en el mes 3,44% 2,93% 0,50%
Revalorizacion anual 3,44% 2,94% 0,50%
Revalorizacién ultimos tres afios 15,10% 10,86% 4,24%

*Benchmark: Eurostoxx50 NR - Com. Gestion

**Los gastos de administracion de la Compafiia de Seguros son del 0,35% anual a minorar mensualmente de la rentabilidad

Revalorizacion acumulada desde 70,49%

Datos a 3 afios

Cartera Activa Benchmark* Beta Cartera 0,93

Comentario de Gestion Rentabilidad** 4,80% 3,49% Correlacion vs. Benchmark 97,76%
Volatilidad** 14,92% 15,65%

El comienzo de afio se caracterizaba por una
ligera subida en los rendimientos a largo plazo de
las principales referencias soberanas y el mejor
comportamiento de los activos de riesgo.
Respecto a los riesgos politicos, en Alemania
disminuia la incertidumbre politica, al acordarse
un preacuerdo por el congreso federal para formar
un gobierno estable en Alemania. En Espafia, sin
embargo, continGa la incertidumbre politica en
Catalufia, aunque en menor medida. En la reunién
de politica monetaria del BCE, M. Dragui no
realizaba cambios respecto a su politica
monetaria, pero alertaba sobre la  “reciente
volatilidad del tipo de cambio” como fuente de
incertidumbre para la estabilidad de precios a
medio plazo. Respecto a los datos macro, el FMI
elevaba en dos décimas hasta 3,9% la prevision
de crecimiento del PIB global tanto para 2018
como para 2019, a la sombra de unos riesgos
“equilibrados”. La mejora de las perspectivas
venia  provocada, esencialmente, por el
desempefio més solido previsto para los paises
desarrollados, situdndose su avance esperado en
2,3% en 2018 y en 2,2% en 2019. Respecto a la
tasa de paro, en un afio cay6 un punto en la Zona
Euro (del 9,7 % al 8,7 %) y nueve décimas en la
UE (del 8,2 % al 7,3 %).

Operaciones del Mes

ENTRADAS significativas
AC.PEUGEOT

SALIDAS significativas
AC.BMW

Sharpe** 0,32 0,22
**Rentabilidad: Datos calculados de los ultimos tres afios anualizados
**\/olatilidad: Medida de riesgo que representa la dispersion de los precios de un activo respecto a su media. A mayor
volatilidad mayor riesgo. Datos calculados de los ultimos tres afios anualizados.
**Sharpe: Ratio que mide la rentabilidad extra obtenida por la cartera respecto a los activos libres de riesgo por unidad de
riesgo total asumida. Cuanto mayor sea el Sharpe mas eficiente es la gestién. Datos calculados de los ultimos tres afios
anualizados

Composicion de la Cartera

Valores Princip. Peso
AC.AIRBUS GROUP NV 4,15% . 3,63%5,43%, 28%
AC.BANCO SANTANDER 3,92% 5 g,glo/lﬁ_\ 18 18319
0 ’ ° !
AC.ALLIANZ HLDG 3,81% 9,13% >
AC.SANOFI 3,72%
AC.SIEMENS 3,66% 1,86%
AC.TOTAL FINA-ELF 3,49%
AC.BANCO NACIONAL PARIS 3,49%
AC.TUI AG 2,99%
AC.AXA UAP 2,97% 25’93%
AC.L.V.M.H. 2,83% ' 30,43% )
AC.UNILEVER NV 2,79% #Austria  Espana
m Alemania M Francia
AC.BAYER 2,76% ,
M Holanda M Italia
AC.SAP AG ORD NPV 2,72% o Bélei
élgica " Irlanda
AC.CONTINENTAL 2'71% Otros deudores y acreedores m Liquidez
AC.BANCO BILBAO VIZCAYA 2,70%
AC.ESSILOR INTERNATIONAL 2,57% Patrimonio Act. 1.336.698,66
NIVEL DE EXPOSICION MES ACTUAL MES ANTERIOR
% RENTA VARIABLE 90,94% 89,11%
% LIQUIDEZ 5,43% 7,21%
Evoluciéon frente al Benchmark afio 2018
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